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Ener gierohstoffe

Erneuter Eigentimerwechsel bei den reichsten Uranlagerstatten der Erde

Seit Jahren ist Kanada der gréf3te Uranproduzent; etwa ein Drittel der Weltférderung von 36.000
tU 1997 stammen aus drei kanadischen Gruben, denn die kanadische Provinz Saskatchewan hat
die reichsten Uran-GrofR3lagerstatten der Welt. Mit Gber 300.000 tU gewinnbaren Reserven
rangiert Kanada weltweit nach Australien und Kasachstan an dritter Stelle. Dabei produzieren
Key Lake und Rabbit Lake zusammen jahrlich ca. 10.000 tU, das sind mehr als 80 % der
kanadischen Férderung und mehr als ein Viertel der Welt. Die Lagerstatte McArthur River soll
Ende 1999 in Betrieb gehen und die dann erschopfte Lagerstatte Key Lake ersetzen.

Bis zum Sommer 1998 war die deutsche Uranerzbergbau (UEB) in Saskatchewan an den drei
Lagerstatten Key Lake (33,3 %), Rabbit Lake (33,3 %) und McArthur River (knapp 30 %)
beteiligt. Aufgrund des Beschlusses ihrer Muttergesellschaften Preussag und der RWE-Tochter
Rheinbraun wurde die kanadische Tochter der UEB, die UEM, fiir 489 Millionen C$ an die
kanadische Cameco verkauft. Damit gingen alle Anteile dieser Betriebe und 20 % an Midwest
und ca. 58 % an der US-amerikanischen Lagerstatte Crow Butte an Cameco Uber, womit diese
Gesellschaft in Kanada ihre dominierende Position weiter ausbaute.

Nun kauft sich ein anderer grof3er europaischer Uranproduzent in diese Beteiligungen ein, die die
UEB gerade vor einem Jahr verauf3ert hatte. Denn Anfang Mai kindigte die franzdsische
Cogema an, daR3 sie fur 243 Millionen C$ von Cameco knapp 19 % der Anteile an McArthur
River, knapp 17 % an Key Lake und die gesamten 20 % Anteile an Midwest erworben habe.
Kurz vorher hatten Cameco und Cogema von Korea Electric Power Corp deren Anteile (2 %) an
der kinftigen GrolR3lagerstéatte Cigar Lake erworben, womit Cameco eine Mehrheitsbeteiligung
von knapp uber 50 % erreichte und Cogema jetzt ca. 36 % (s. Tabelle).

Mit diesen Transaktionen hat Cogema ihre Position im kanadischen Urangeschaft weiter
ausgebaut. Mitentscheidend dafir waren mehrere Umstdnde. Cogema’s bisher einzige
produzierende kanadische Grube Cluff Lake (jahrlich ca. 2.000 tU) soll aus wirtschaftichen
Grinden stillgelegt werden. Der Produktionsausfall wird durch die Beteiligungen ausgeglichen,
da in Key Lake nach Einstellung der Grube Ende 1999 in der dortigen Anlage das Erz aus
McArthur River verarbeitet werden soll. Mit einer Jahreskapazitat von mehr als 6.000 tU wird
der groRRte Betrieb entstehen, woran Cogema dann mit 30 % beteiligt ist. Anfang 1999 war von
dem Betriebsfiihrer Cameco eine Reservenerhéhung in McArthur River auf 98.000 tU mitgeteilt
worden.

Bis Ende 1999 soll auch die zu 70 % von Cogema kontrollierte Grube McClean Lake mit
jahrlich ca. 2.300 tU in Betrieb gehen und spater durch den Abbau von Midwest (76 % Cogema)
mit ahnlicher Produktionsmenge erganzt werden. In Wartestellung steht noch die
Reicherzlagerstatte Cigar Lake (> 135.000 tU Reserven), wo Cameco mit Anteilen von Uber 50
% bzw. Cogema mit tber 35 % eine Jahresforderung von 6.900 tU entwickeln (Phase 1). Der
Betriebsbeginn (2001/2002) ist vom laufenden Genehmigungsverfahren abhangig.

Mit dem Wechsel der Eigentumsverhéltnisse werden ca. 52 % der Reserven in Saskatchewan
(ca. 290.000 tU) von Cameco und ca. 39 % von Cogema kontrolliert. Daraus wird die langfristig
angelegte Versorgungsstrategie von Cogema erkennbar. McArthur River hat nach derzeitigem
Stand eine Lebensdauer von ca. 16 Jahren, Cigar Lake von ca. 16 Jahren (Phase 1) und 28 Jahre
(Phase 2). Durch Midwest werden zusatzliche Reserven erworben, die nach Erschépfung von

BGR
Ea——



4

McClean Lake (nach ca 8-10 Jahren) abgebaut werden sollen. Die derzeitigen
Produktionsanteile liegen zu ca. 70 % bei Cameco und zu ca. 30 % bei Cogema.

Der Anteilswechsel wird zu einer Optimierung der Aufbereitungskapazitaten fuhren. Die
Verarbeitung des Erzes aus McArthur River in Key Lake erlbrigt den Bau einer neuen
Aufbereitungsanlage. Cogema beabsichtigt, das Erz aus Cigar Lake (ab 2001/2002) neben der
Verarbeitung in McClean Lake teilweise in der Anlage Rabbit Lake durchzusetzen. Die Anlage
Cluff Lake wird nach Erschopfung der Grube stillgelegt.

Mit dem Zukauf in Kanada sichert Cogema Marktanteile ab. Die im Mehrheitsbesitz von
Cogema betriebene Uranproduktion in Gabun (ca. 500 tU pro Jahr) wird wegen Erschépfung der
Lagerstatte 1999 beendet. Die Produktion in Frankreich (zuletzt noch ca. 500 tU pro Jahr) wird
aus wirtschaftlichen Grinden ebenfalls bald zum Erliegen kommen. Die Ausfalle sollen durch
die Akquisition in Kanada mehr als ausgeglichen werden. Mit ihren kunftigen kanadischen
Anteilen von ca. 6000 tU pro Jahr und ihrem direkten Anteil von ca. 1500 tU pro Jahr an der
nigrischen Uranproduktion festigt Cogema seine Stellung als zweitgrof3ter Welturanproduzent.
Die Gesellschaft kann damit nicht nur erheblich zum franzésischen Uranbedarf (derzeit ca. 8500
tU jahrlich) sondern auch fir den deutschen Bedarf (ca. 3300 tU jahrlich) und anderer
Verbraucher beitragen. Cameco’s Uranproduktion ist traditionell auf die US-amerikanischen
Abnehmer ausgerichtet. Nennenswerte Mengen gehen aber auch nach Europa und Fernost. Die
Weltversorgung aus der Produktion wird damit zu ca. 50 % von zwei Gesellschaften bestimmt.

Kanadische Uranlagerstatten in Saskatchewan — Gesellschaften, Reserven und Produktion

Produzierende Betriebe

Bergbaubetrieb Gesdllschaft ~ %-Anteil Reserven Produktion
Key Lake Cameco 83,333 % 5.000tU 5.400tU/a
Cogema 16,667 % Stillegung Ende 1999
Rabbit Lake Cameco 100 % 12.000tU 4.500 tU/a
Lebensdauer: ca. 3 Jahre
Cluff Lake Cogema 100 % 10.000 tU 2.000 tU/a
Stillegung geplant
In Vorbereitung, Produktionsbeginn Ende 1999/Anfang 2000
Bergbaubetrieb Gesdllschaft ~ %-Anteil Reserven Produktion
McClean Lake Cogema 70,0 % 18.000 tU ca. 2.300tU/a
Denison 225 % Lebensdauer: ca. 8 Jahre
OURD" 75 %
McArthur River Cameco 69,805 % 98.000 tU ca. 6.000 tU/a
Cogema 30,195 % L ebensdauer: ca. 16 Jahre
Geplante Betriebe
Bergbaubetrieb Gesdllschaft ~ %-Anteil Reserven Produktion
Cigar Lake Cameco 50,025 % 135.000 tU Phase 1: ca. 6.900 tU/a
Cogema 37,100 % Lebensdauer: ca. 16 Jahre
| demitsu? 12,875 % Phase 2: ca. 2.300 tU/a
Lebensdauer: ca. 28 Jahre
Midwest Cogema 76,00 % 12.000tU ca. 2.300tU/a
Denison 1950 % Lebensdauer: ca. 5 Jahre
OURD 450 %

Y OURD: japanische Overseas Uranium Resour ces Developm. Corp.
2 |demitsu: japanische Gesellschaft



